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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
13.09.2019 Kapanis  Degisim % BaShyor BaSllyor...
BIST-100 103.072 0,61 b d faiz k hminleri acikl K
BIST-30 128.323 0,47 Carsamba Fed faiz karari ve tahminleri agiklanaca
Dvzsp 5,9881 0,33 Onceki faiz karari sonrasi Fed’in 2019 Eyliil ayinda vadeli islemlerde faiz indirim olasiligi
EUR/USD 1,1074 0,08 :175-200 bp: %56.5 (6nceki: %75) seviyesine gerilemisti.
ALTIN 1,494 -0,35
PETROL (BRENT) 60,12 -0,45 2019 yili ortalama faiz beklentisi %2,4 (Onceki %2,4)
16.09.2019 Fed: 2020 yili ortalama faiz beklentisi %2,1 (Onceki %2,6)
USD/TL Fed: 2019 Yili biilyiime beklentisi %2,1 (Onceki %2,1)
17:305,6804 5,7328
EUR/USD Fed: 2020 Yili biiyiime beklentisi %2,0 (Onceki %1,9)
1,1072
(21.04.21) 2019 Yih issizlik orani beklentisi %3,6 (Onceki %3,7)
%15.28 %15,33
BRENT 66,16 Fed: 2020 Yili issizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,8)
Dis Piyasalar
13.09.2019 Kapanis Degisim % Gelecekteki politika ayarlamalari konusunda 'sabirli' olunacagi ifadesi gikarildi
DJIA 27'219 0'14 . d.. ..| b.I. k Ak b.. . . YT . TR b I. . |.k|
S&P 500 3031 075 Surdurdlebilir ekonomik biyimi gérinim igin belirsizlikler artti
NASDAQ 8.176 -0.22 ABD Merkez Bankasi(Fed), faiz araligini %2,25-2,50 olarak birakti(Beklenti %2,25-2,50).
DAX 12.468 0,47
FTSE 100 7.367 0,31 2019 projeksiyonlarina gore 8 yetkili faiz indirimi beklerken, 8 tye 2019 yilinda sabirh
NIKKEI 21.998 1,05 olmaktan yana. 1 Uye ise faiz artigi bekliyor. 9 lye 2020 sonunda daha disik faiz
SHCOMP 3.031 ) bekliyor.
FED, daha gevsemeci bir goriiniime isaret etmisti...
Vadeli Piyasalar
16.09.2019 Degisim %
FDOW -0,61
FSP -0,54
us 10-Y 1,901
Bizi takip etmek igin

TargetRate Probabilities for 18 Eyl 2019 Fed Meeting

® Tatil Programi: Japonya Tokyo Borsasi
® 10.00 TR Haziran issizlik Orani &nc %12,8

® 11.00 TR Agustos Merkezi Yénetim Biitge i —
Dengesi 12 A 105 mlr TL 4

® 15.30 ABD ES imalat Endeksi 6nc 4,8

® TR 2 Yillik Sabit Kuponlu Tahvil, 5 Yillik
TUFE'ye Endeksli ihale

® Tiirkiye, iran ve Rusya arasinda iiglii zirve

ESS) Current Target Raote of 200-225

Probatilty

Target Rate (in bps)
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0.2 beklenen ABD 2019 Agustos perakende satiglar
verisi %0.4 (otomobil ve online aligveris 6nciiliigiinde)
olarak gergeklesti. Temmuz ayi verisi %0.8’e revize
edildi. ABD Temmuz perakende satislar verisi %0.7 ile 4
aydaki en g¢ok artisi gosterirken, tiiketici harcamalarinin
genislemeye devam ettigi isaretini vermisti. %0.1
beklenen ABD Haziran perakende satiglar verisi %0.4
olarak gergeklesti. %0.7 beklenen ABD Mayis perakende
satiglar verisi %0.5 olarak gergeklesmisti.

Almanya 10-Y Bilesik

M German 10-year Yield -0.499

Xinhua Haber Ajansi'na goére Cin, soya fasulyesi ve
domuz eti dahil bazi ABD drinlerini ek vergiden muaf
tutacak. ABD ve Cinli temsilcilerin gelecek haftalarda
Washington'da ylz yize mizakerelerde bulunmasi
bekleniyor BHT 130919

Suudi Arabistan'da devlet petrol sirketi Aramco'ya ait iki
blyuk tesise silahli insansiz hava araglari ile yapilan
saldirilar nedeniyle, petrol dretiminin ciddi sekilde
aksadigl belirtiliyor. Reuters ve Wall Street Journal'a
aciklama yapan kaynaklar, giinlik tretimin 5 milyon varil
azaldigini agikladi. Bu glnlik Gretimin neredeyse yarisina
es deger.

Pompeo Suudi petrol tesisleri saldirisinda irani sugladi

S.Arabistan -1.05%
Katar -0.63%

ENKAI Yonetim Kurulunun 10.09.2019 tarihli paylarin geri alimina iliskin kararina istinaden
yapilan islemler tabloda sunulmustur.

isleme Konu Paylarin Nominal Tutar (TL)
22.000 5,67 129.220 5,68
Geri Alima Konu Pay Miktari 10.000.000 denecek Azami Tutar (TL) 75.000.000

METRO.E, paylar 16/09/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 30/09/2019 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

IEYHO Isiklar Coin Bulgaria EOOD sirketimizin kurulus islemleri 13.09.2019 tarihi itibariyla
tamamlanmistir.

NIBAS pay piyasasinda 6 ay sire ile;e Yatirim kuruluglarinin mdisterilerinden internet
Gzerinden emir kabul etmelerinin yasaklanmasina,® Briit takas yénteminin uygulanmasina, e
Kredili islem ve acgiga satis yasagl uygulanmasina,e Tek fiyat yontemi ile islem
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

VAKIFBANK, bireysel ihtiyac ve konut kredisi faizlerinde lglincl kez indirime gitti.

SNKRN cikarilmis sermayesinin %200 oraninda bedelli olarak 15.500.000 TL tutarinda nakit
karsiigi artinm sureti ile 23.250.000 Tl'ye cikarilmasi kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurul'una vyapilan bagvurumuz, bugin (13.09.2019) itibari ile, asamada olumlu

karsilanmamugtir.

SAMAT 18.300.000 TL olan gikarilmis sermayesinin, %100 oraninda (bedelli) nakden
artirilarak, 36.600.000 TL'ye gikarilmasina,

Halkbank, Borsa istanbul tarafindan uluslararasi standartlara uygun olarak olusturulan
TTLREF'e endeksli 1,1 milyar TL tutarinda dort farkli bono ihraci gergeklestirdi.

Pekcan Volkswagen'in Tirkiye'ye beklenen fabrika yatirmiyla ilgili : "Alman otomotiv
fabrikasinin yeri bile belli. Alman Bakanligi ¢cok olumlu agiklamalar yapti. Finale ¢ok yaklagild
Kardemir, nerviirli kangal Gretimine basladi

BDDK, faizsiz bankacilik ilke ve standatlarina uyuma iligkin Teblig yayimladi

Ekonomi Haberleri

Onceki veride 2019 12A Biitge agig1 96 mir TL (bir 6nceki ay 12A 105 mlir TRY , 2019 Hedef 80,6 mir TRY) olarak gergeklesti.

2018 yili Ocak-Temmuz déneminde 45 milyar TL agik veren biitce, 2019 yili Ocak-Temmuz doneminde 68,7 milyar TL agik verdi (2019 Ocak-Haziran: 78,6
milyar TL agik, Ocak-Mayis : 66,5 Milyar TL agik, 2019 Ocak-Nisan donemi 54,5 milyar TL).

TR Sanayi Uretimi 2019 Temmuz ayinda aylik bazda beklentilerin (% +1,4 biiyiime) iizerinde % +4,3 biiyiidii. Yillk daralma, %-1,2 ile
beklentilerden (%-3,0) iyi gergeklesti. % Olumlu degerlendiriyoruz

2019 Temmuz'da cari denge, beklentiler dahilinde 1,2 mlyr $ fazla verdi (beklenti +1,3 mlyr $ fazla idi). Gegtigimiz yil ayni ayda cari denge -2,2
mlyr $ acik vermisti. Son 12-ay cari denge Temmuz sonunda, +4,4 mlyr $ fazlaya ulast.

*ERDOGAN: BM GENEL KURULUNDA BUYUK iHTIMALLE TRUMP iLE BiR GORUSMEMIiz OLACAK

Cumhurbaskani_Erdogan, ABD Baskani d Trump’la bu ay yapacagi gériismede Amerika’dan Patriot fiizeleri satin alma konusunu da konusacagini
soyledi. Haber ajansi Reuters’a konusan Erdogan, Trump’la kisisel iliskisinin, Ankara’nin Rusya’dan S-400 fiize savunma sistemi satin almasi
nedeniyle ABD’yle yasadigi krizin iistesinden gelebilecegini belirtti.

®  Ankara: S-400 savunma sisteminin Nisan 2020'de faal hale getirilmesi planlanmaktadir
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,61 artis ile 103.072 puandan tamamladi. islem hacmi 7,3 mir TL.
DESTEK 102.309 101.746; 101.410 101.165 100.876* 100.336 ; 98.935 97.957 97.256-96.596
DIRENC 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930* 106.525

104.153 gegilir(se) ........... USD $18.628 X TRY : 105.745 iist band anlaminda hedeflenebilir.

130919 : 103.239  gegemeyen hareket satis yoniinde izlenebilir (103.258 max)

BIST100 USS$ Bazinda 18.628 X TRY 105.745 SA 22 MAV 102.664* 102.309

XU100 (18,189.88, 18,022.67, 18,156.99)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

THYAO 12.34 12.33 12.29 12.5912.73 13.05
ENKAI 5.70 5.65-5.64 5.76 5.875.92
BIMAS 48.50 48 47.94 48.76 49.02 50.05
ANACM 2.79 2.77* 2.74 2.81 2.862.89
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Sgmk & Faiz Yilhik Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 onc %14.6
Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir Yillk degisim
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin vyiizde oran! (%'«, (cy 2524
19,75’ten yiizde 16,50’ye indirilmesine (325bps) 2% ‘ U452 &
karar vermistir (bek 250 bps) Giincel tahminler 24
yilsonu itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon ” 2162 20.30
Raporu’nda verilen 6ngoriilerin (2019 T %13,9) bir 035 1967 1971 1950 '
R NP . 20 A 18,71
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir. 18 90
10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan 16
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir 14 1 1539 1585 1501
katalizore ihtiyaci oldugunu disilinliyoruz. 12 i
10 J 12.15
Yukarida 16,10% seviyesi asagida ise ilk once 3 1035 4925 1023 1088 e 2018
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz. 8
2 yilhik benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve 4
2 T T T T T T T T T T T 1

17,30 % seviyeleri 6n plana g¢ikmaktadir. 6 Eyliil
2019 ile biten haftada TCMB rezervleri; * Toplam 0t 02 03 04 05 06 07 08 09 10 M 12
rezervler haftalik %0,3 artarak 101,8 mlyr S,

* Brit doviz rezervleri haftalik bazda % 0,6 artarak

76,3 mlyr $ oldu. * Altin rezervleri haftalik bazda

%0,6 azalisla 25,6 mlyr $ oldu.

Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019 Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

130.200 sonrasl satiglarin  goruldiglu  endeks

129.700'de dengelendi 130.375 130.750 Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Direngler: Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
130.375 SA, 130.800 132.175 133.000 133.500

134.275
Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler

04.09.2019 1.410 402 1.812

11.09.2019 1.406 712 2118

16.09.2019 2.99 1.479 4.471

25.09.2019 1.248 243 1.491

TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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